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Azimut Holding. Progetto di Bilancio al 31 dicembre 2007

Ricavi consolidati: 347,5 milioni di euro (+6%)
Utile netto consolidato: 104,7 milioni di euro (+24,2%)
Patrimonio gestito in crescita a 14,9 miliardi di euro (+12,0%)

Milano, 13 marzo 2008

Il Consiglio di Amministrazione di Azimut Holding SpA (AZM.IM) ha approvato oggi il Progetto di Bilancio al
31 dicembre 2007 che mostra i seguenti dati salienti:

» Ricavi consolidati del 2007 pari a 347,5 milioni (+6,0% sul 2006)
» Utile netto consolidato a 104,7 milioni (+24,2% sul 2006)
» Utile netto della capogruppo a 113,9 milioni (+109,4% rispetto ai 54,4 milioni del 2006)

Il patrimonio gestito a fine 2007 ha raggiunto i 14,9 miliardi (+12,0% rispetto ai 13,3 mld di fine 2006). La
raccolta netta nel risparmio gestito, ininterrottamente positiva su base mensile dall’ottobre 2002, é stata
pari nel 2007 a circa 1,5 miliardi di euro, concentrata per lo piu sui fondi flessibili (circa tre quarti del totale
della raccolta netta) e hedge.

In presenza di una crescita delle masse a doppia cifra, i costi generali sono stati inferiori del 4,5% rispetto
all’anno 2006.

La Posizione Finanziaria Netta consolidata a fine dicembre risultava positiva per circa 18 milioni, in calo
rispetto ai 23,4 milioni del 31 dicembre 2006; sul dato ha influito il pagamento, nel corso del 2007, di 28,9
milioni di euro per dividendi, di 56,6 milioni per imposte e di 38 milioni per I'acquisto di azioni proprie.

Il CdA ha deliberato di proporre all’Assemblea dei soci (ordinaria e straordinaria), prevista il 22 aprile 2008
in prima convocazione, la distribuzione alle azioni aventi diritto di un dividendo ordinario pari a €0,10, al
lordo delle ritenute di legge; sara inoltre proposta la contemporanea distribuzione di un dividendo
straordinario per €0,05 per azione, sempre al lordo delle ritenute di legge. La data prevista di stacco
cedola € il 28 aprile 2008 e il giorno di pagamento il 2 maggio 2008.

Inoltre, 'assemblea sara chiamata a deliberare:

- Sulla proposta di delega al CdA per I'acquisto e disposizione di azioni proprie (previa revoca della delibera in
essere per il periodo ancora mancante — cfr. comunicato stampa del 24 aprile 2006), fino ad un massimo di 14,5
milioni di titoli. L’'operazione potra essere effettuata anche in pit tranches entro i successivi 18 mesi a un prezzo
unitario minimo di 0,22€ (pari al valore nominale) e uno massimo di 15€. Il buy-back ha anche la finalita di
costituire un portafoglio di azioni proprie eventualmente da destinare all’'esercizio dei piani di stock options o di
iniziative analoghe.

- Su piani di incentivazione per lo sviluppo delle sim del Gruppo eventualmente anche attraverso piani di
azionariato.

In via straordinaria 'assemblea sara chiamata a deliberare:
- Sulla proposta di modifica di alcune disposizioni dello Statuto Sociale

La capogruppo Azimut Holding SpA chiude il 2007 con un utile netto pari a 113,9 milioni di euro rispetto
ai 54,4 milioni di euro registrati nel 2006.

Pietro Giuliani, presidente del Gruppo, nel commentare i dati, ha sottolineato la crescita continua di Azimut:
“Nel 2007 Azimut € stato I'operatore di risparmio gestito che ha realizzato il miglior risultato assoluto di
raccolta netta nel comparto fondi, dimostrando cosi che la specializzazione e la qualita della gestione sono
la risposta piu efficace alla crisi del risparmio gestito italiano. Negli ultimi 10 anni i nostri clienti hanno avuto
un guadagno netto medio annuo pari al Bot +1,7%.

Il consistente rafforzamento del team di gestione, I'innovazione nell’offerta di servizio alla clientela ci hanno
permesso di chiudere anche il 2007 con risultati positivi per i clienti, per gli azionisti, per le persone che
lavorano nel Gruppo.



Nonostante le avverse condizioni dei mercati, il piano di sviluppo sul versante della gestione, della
distribuzione e su quello della struttura commerciale prosegue senza incertezze”
Il Dirigente preposto alla redazione dei documenti contabili societari di Azimut Holding SpA, Marco Malcontenti (CFO), dichiara ai sensi

dell’art.154bis co.2 D.lgs. 58/98, che l'informativa contenuta nel presente comunicato corrisponde alle risultanze documentali, ai libri ed alle
scritture contabili.

Azimut Holding ¢ a capo di un Gruppo di societa attive nella promozione, nella gestione e nella distribuzione di prodotti finanziari ed
assicurativi. Azimut SGR opera nella promozione e gestione dei fondi comuni di diritto italiano, nonché nella gestione su base individuale
di portafogli di investimento per conto di terzi. Azimut Capital Management SGR ¢ la societa per la gestione di fondi hedge di diritto
italiano, mentre AZ Capital Management Ltd per quelli di diritto irlandese. AZ Fund opera nella promozione e gestione dei fondi comuni di
diritto lussemburghese. AZ Life Ltd offre prodotti assicurativi nel ramo vita. Azimut Consulenza SIM e AZ Investimenti SIM curano la
distribuzione dei prodotti del Gruppo e di terzi tramite la propria rete di promotori finanziari.

AZIMUT HOLDING SpA — www.azimut.it
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‘CONTO ECONOMICO CONSOLIDATO RICLASSIFICATO

Dati in €/000 2007FY  2006FY
COMMISSIONI DI ACQUISIZIONE 11.437 10.088
COMMISSIONI DI GESTIONE FISSE 235.132]  199.894
COMMISSIONI DI GESTIONE VARIABILI 72.412 89.723
ALTRI RICAVI 12.906 15.452
PREMI E ALTRE PARTITE ASSICURATIVE 15.658 12.701
TOTALE RICAVI 347.545|  327.858
COSTI DI ACQUISIZIONE -151.814]  -139.259
COMMISSIONI NO LOAD 17.738 -14.984
COSTI GENERALI/SPESE AMMINISTRATIVE -39.345  -41.218
AMMORTAMENTV/ACCANTONAMENTI 4.440 -2.662
TOTALE COSTI -213.337,  -198.123
REDDITO OPERATIVO 134.208  129.735
PROVENTI FINANZIARI NETTI 6.913 4.971
COSTI NON OPERATIVI -1.562 -900)
INTERESSI PASSIVI 4.443 -6.219
UTILE (PERDITA) LORDO 135.116

IMPOSTE SUL REDDITO

IMPOSTE DIFFERITE ANTICIPATE

UTILE (PERDITA) NETTA

UTILE DI TERZI

UTILE (PERDITA) DI GRUPPO

106.503

1760559

104.743

‘POSIZIONE FINANZIARIA NETTA CONSOLIDATA

Dati in €/000

VENDOR LOAN (EX ALETTI INVEST)
OBBLIGAZIONI CONVERTIBILI
LEASE BACK

TOTALE DEBITI
LIQUIDITA’ E TITOLI
POSIZIONE FINANZIARIA NETTA

31/12/07

-95.402
-21.955
-117.357
135.725

30/09/07

-94.801
-25.872
-120.673
160.623

31/12/06
-12.231
-96.510
-25.077

-133.818
157.171



http://www.azimut.it/

CONTO ECONOMICO CONSOLIDATO

(Valori in migliaia di euro)

COMMISSIONI ATTIVE 340.029 318.380
COMMISSIONI PASSIVE (159.507) |  (145.096)
COMMISSIONI NETTE 180.522 173.284
INTERESSI ATTIVI E PROVENTI ASSIMILATI 5.234 2.868
INTERESSI PASSIVI E ONERI ASSIMILATI (4.711) (6.369)
PREMI NETTI 24.424 94.795
PROVENTI (ONERI) NETTI DERIVANTI DA STRUMENTI

FINANZIARI A FAIR VALUF RILEVATI A CONTO

ECONOMICO (10.949) 31.205
VARIAZIONE DELLE RISERVE TECNICHE ALLORCHE IL

RISCHIO DELLINVESTIMENTO E SOPPORTATO DAGLI

ASSICURATI 54.493 (85.717)
VARIAZIONE ALTRE RISERVE TECNICHE (134) (193)
RISCATTI E SINISTRI (58.441) (29.938)
RISULTATO NETTO DELLE ATTIVITA FINANZIARIE A FAIR

VALUE 1 .
UTILI/PERDITE DA CESSIONE O RIACQUISTO DI 1.167 2.508
A) ATTIVITA FINANZIARIF DISPONIBILI PER LA VENDITA 1.169 2.508
B) PASSIVITA FINANZIARIE (2) 0
MARGINE DI INTERMEDIAZIONE 191.606 182.443
SPESE AMMINISTRATIVE (51.457) (51.363)
A) SPESF PER L PFRSONALF (25.165) (28.088)
B) ALTRFE SPESF AMMINISTRATIVE (26.292) (23.275)
RETTIFICHE DI VALORE NETTE SU ATTIVITA MATERIALI (1.271) (1.156)
RETTIFICHE DI VALORE NETTE SU ATTIVITA IMMATERIALI (1.076) (666)
ACCANTONAMENTI NETTI Al FONDI RISCHI ED ONERI (4.305) (2.194)
ALTRI ONERI DI GESTIONE (527) (608)
ALTRI PROVENTI DI GESTIONE 2.318 1.178
RISULTATO DELLA GESTIONE OPERATIVA 135.288 127.634
UTILE (PERDITA) DELLE PARTECIPAZIONI (172) (48)
UTILE (PERDITA) DELL’ATTIVITA CORRENTE AL

LORDO DELLE IMPOSTE 135.116 127.586
IMPOSTE SUL REDDITO DELLESERCIZIO DELLOPERATIVITA

CORRENTE (28.613) (42.360)
UTILE (PERDITA) DELL’ATTIVITA CORRENTE AL NETTO

DELLE IMPOSTE 106.503 85.226
UTILE (PERDITA) D'ESERCIZIO DI PERTINENZA DI TERZI 1.760 859
UTILE (PERDITA) DI ESERCIZIO 104.743 84.367




STATO PATRIMONIALE CONSOLIDATO

ATTIVO

31/12/2007

31/12/2006

(Valori in migliaia di euro)
=

CASSA E DISPONIBILITA LIQUIDE 28 53
ATTIVITA FINANZIARIE A FAIR VALUE 1.077.278 1.102.309
ATTIVITA FINANZIARIE DISPONIBILI PER LA VENDITA 10.748 15.677
CREDITI 126.969 145.617
(A) PER GESTIONI DI PATRIMONI 28.016 58.956
(B) ALTRI CREDITI 98.953 86.661
PARTECIPAZIONI 1.675 1.602
ATTIVITA MATERIALI 2.216 2.288
ATTIVITA IMMATERIALI 318.151 318.683
ATTIVITA FISCALI 51.160 44.608
(A) CORRENTI 32.120 20.787
(B) ANTICIPATE 19.040 23.821
ATTIVITA’ NON CORRENTI E GRUPPI DI ATTIVITA” IN VIA

DI DISMISSIONE 1.688 -
ALTRE ATTIVITA 53.310 36.842
TOTALE DELL’ATTIVO 1.643.223 1.667.679
PASSIVO (Valori in migliaia di euro) 31/12/2007 31/12/2006
DEBITI 25.422 43.297
TITOLI IN CIRCOLAZIONE 95.402 96.510
RISERVE TECNICHE ALLORCHE IL RISCHIO

DELLUINVESTIMENTO E SOPPORTATO DAGLI ASSICURATI 749.575 804.068
PASSIVITA FINANZIARIE VALUTATE AL FAIR VALUE 327.096 298.129
ALTRE RISERVE TECNICHE 350 216
PASSIVITA FISCALI 50.963 68.603
(A) CORRENTI 25.016 41.459
(B) DIFFERITE 25.947 27.144
PASSIVITA” ASSOCIATE AD ATTIVITA" IN VIA DI

DISMISSIONE 1.213 -
ALTRE PASSIVITA 48.901 54.440
TRATTAMENTO DI FINE RAPPORTO DEL PERSONALE 2.980 4.770
FONDO PER RISCHI ED ONERI 16.463 12.304
(B) ALTRI FONDI 16.463 12.304
CAPITALE 31.939 31.846
AZIONI PROPRIE (-) (38.003) -
STRUMENTTI DI CAPITALE 212 1.064
SOVRAPPREZZI DI EMISSIONE 167.791 165.659
RISERVE 57.845 1.056
RISERVE DA VALUTAZIONE 331 230
UTILE (PERDITA) DELLESERCIZIO 104.743 84.367
PATRIMONIO DI PERTINENZA DI TERZI - 1.120
TOTALE DEL PASSIVO E PATRIMONIO NETTO 1.643.223 1.667.679




‘CONTO ECONOMICO AZIMUT HOLDING SPA

DATI IN EURO 2007 2006
INTERESSI ATTIVI E PROVENTI ASSIMILATI 677.056 407.219
INTERESSI PASSIVI E ONERI ASSIMILATI (4.466.666) (6.233.139)
MARGINE DI INTERESSE (3.789.610) (5.825.920)
COMMISSIONI ATTIVE 4.000.000 4.500.000
COMMISSIONI NETTE 4.000.000 4.500.000
DIVIDENDI E ALTRI PROVENTI 116.342.290 59.727.515
UTILE/PERDITA DA CESSIONE DI: 9.751 639.346
B) ATTIVITA FINANZIARIE DISPONIBILI PER LA VENDITA 12.042 639.361
D) PASSIVITA FINANZIARIE (2.291) (15)
MARGINE DI INTERMEDIAZIONE 116.562.431 59.040.941
SPESE AMMINISTRATIVE (6.257.676) (5.494.783)
(A) SPESE PER I PERSONALF (3.714.419) (3.690.829)
(B) ALTRE SPESE AMMINISTRATIVE (2.543.257) (1.803.954)
RETTIFICHE DI VALORE NETTE SU ATTIVITA MATERIALI (37.231) (19.495)
RETTIFICHE DI VALORE NETTE SU ATTIVITA IMMATERIALI (114.816) (53.137)
ALTRI PROVENTI DI GESTIONE 1.034.794 1.069.792
RISULTATO DELLA GESTIONE OPERATIVA 111.187.502 54.543.318
UTILE (PERDITA) DELUATTIVITA CORRENTE AL LORDO 111.187.502 54.543.318
IMPOSTE SUL REDDITO DESERCIZIO DELLOPERATIVITA 2.727.026 (164.604)
UTILE (PERDITA) DI ESERCIZIO 113.914.528 54.378.714
’ STATO PATRIMONIALE AZIMUT HOLDING SPA

ATTIVO 31/12/2007 31/12/2006
CASSA E DISPONIBILITA LIQUIDE 4.883 2.637
ATTIVITA FINANZIARIE DISPONIBILI PER LA VENDITA 5.631.159 250.009
CREDITI 18.782.514 13.668.905
PARTECIPAZIONI 253.086.016 237.845.077
ATTIVITA MATERIALI 201.787 118.970
ATTIVITA IMMATERIALI 185.570.751 185.371.270
ATTIVITA FISCALI 37.220.261 33.719.224
A) CORRENTI 23.867.698 15.855.081
B) ANTICIPATE 13.352.563 17.864.143
ALTRE ATTIVITA 3.241.206 1.860.274
TOTALE DELL’ATTIVO 503.738.577 472.836.366
PASSIVO 31/12/2007 31/12/2006
DEBITI 36.805.514 37.883.096
TITOLI IN CIRCOLAZIONE 95.402.222 96.509.615
PASSIVITA FISCALI 42.879.953 60.855.377
A) CORRENTI 18.524.859 34.860.356
B) DIFFFRITF 24.355.094 25.995.021
ALTRE PASSIVITA 5.097.856 3.589.002
TRATTAMENTO DI FINE RAPPORTO PERSONALE 523.726 572.368
CAPITALE 31.938.979 31.845.724
AZIONI PROPRIE () - 38.002.664 0
STRUMENTI DI CAPITALE 212.382 1.064.204
SOVRAPPREZZI DI EMISSIONE 167.791.397 165.659.251
RISERVE 46.898.350 20.479.015
RISERVE DA VALUTAZIONE 276.334 0
UTILE (PERDITA) DELLESERCIZIO 113.914.528 54.378.714
TOTALE DEL PASSIVO E PATRIMONIO NETTO 503.738.577 472.836.366




‘RENDICONTO FINANZIARIO CONSOLIDATO

DATI IN €/000 2007 2006
UTILE NETTO 104.743 84.367
AMMORTAMENTI, ACCANTONAMENTI E SVALUTAZIONI 8.579 7.782
INTERESSI PASSIVI 4.711 6.369
COMMISSIONI SU PRODOTTI NO LOAD 17.738 14.984
ACCANTONAMENTI IMPOSTE 28.613 42.360
VARIAZIONI CREDITI DEBITI E RISERVE TECNICHE (42.195) (9.384)
VARIAZIONI ATTIVITA/PASSIVITA FISCALI (52.805) (24.646)
CASH FLOW OPERATIVO 69.384 121.832
(AUMENTO)/DIMINUZIONE IMMOBILIZZAZIONI (1.743) (1.446)
(AUMENTO)/DIMINUZIONE PARTECIPAZIONI (245) 48
(AUMENTO)/DIMINUZIONE ATTIVITA/PASSIVITA IN VIA DI

DISMISSIONE (475) :
CASH FLOW DA INVESTIMENTI (2.463) (1.398)
RIPAGAMENTO DEBITO E INTERESSI (20.999) (76.110)
AUMENTO DI CAPITALE E STOCK OPTIONS (414) 958
AZIONI PROPRIE (38.003) -
DIVIDENDI (28.951) (14.438)
CASH FLOW FINANZIARIO (88.367) (89.590)
TOTALE CASH FLOW (21.446) 30.844
LIQUIDITA INIZIALE 157.171 126.327
LIQUIDITA FINALE 135.725 157.171




