
 

COMUNICATO STAMPA 
Azimut Holding: semestrale 2008 
 
Ricavi consolidati: 138,8 milioni di euro (rispetto a 190,1 milioni di euro nel primo semestre 
2007) 
Utile netto consolidato: 25,0 milioni di euro (contro 66,1 milioni di euro nel primo semestre 2007) 
 
Milano 28 agosto 2008  
Il Consiglio di Amministrazione di Azimut Holding SpA (AZM.IM) ha approvato oggi i risultati semestrali 
al 30 giugno 2008; qui di seguito si presentano i dati principali: 
 

 Ricavi consolidati pari a 138,8 milioni di euro (rispetto a 190,1 milioni di euro nel primo semestre 
2007). Il calo è da ricondursi al sostanziale azzeramento nel primo semestre dell’anno delle 
commissioni variabili, che sono state di poco superiori ai 5 milioni di euro a fronte dei 49,5 milioni 
di euro registrati nel primo semestre 2007.  

 Utile netto consolidato a 25,0 milioni (rispetto a 66,1 milioni euro dello stesso periodo del 2007). 
Anche in questo caso la differenza è da ricondursi al calo delle commissioni variabili. 

 

Il patrimonio gestito a fine giugno 2008 si è attestato a 13,6 miliardi, in calo del 7,4% sullo stesso 
periodo dell’anno precedente e dell’8,7% rispetto a fine 2007.  
 

La Posizione Finanziaria Netta consolidata a fine giugno 2008 risultava negativa per circa 97 milioni; 
il dato, in calo rispetto al dato positivo per 18,4 milioni del 31 dicembre 2007, sconta, oltre al 
versamento delle imposte, pagamenti nel periodo in esame di 96,6 milioni di euro per il riacquisto di 
azioni proprie, di 133,4 milioni di euro per il rimborso anticipato del prestito obbligazionario convertibile, 
e 19,7 milioni di euro di dividendi relativi all’esercizio 2007. 
 

Prosegue a un ritmo sostenuto il reclutamento di promotori finanziari; nei primi sei mesi del 2008 il 
Gruppo Azimut ha registrato 83 nuovi ingressi, portando il totale a fine giugno a 1246 unità rispetto alle 
1205 di fine 2007. In particolare, il numero totale di promotori in Azimut Consulenza SIM è passato da 
1045 a fine 2007 a 1077 a fine Giugno 2008, mentre AZ Investimenti SIM ha portato il numero totale di 
promotori a 169 (da 160 a fine 2007). 
 

Pietro Giuliani, Presidente e CEO del Gruppo, così commenta i dati: “Le difficoltà dei mercati hanno 
evidentemente pesato sui risultati del primo semestre che tuttavia segnalano una capacità di tenuta dei 
margini reddituali giustificata anche dalle masse gestite che, a differenza di quanto accaduto nel 
settore, non hanno registrato significativi deflussi. La stabilità dello stock in gestione è frutto del lavoro 
di assistenza dei nostri promotori finanziari e della fiducia dei clienti acquisita con una costanza di 
buoni risultati sul fronte della gestione nel medio-lungo periodo” 
 
Il Dirigente preposto alla redazione dei documenti contabili societari di Azimut Holding SpA, Marco Malcontenti (CFO), dichiara ai sensi 
dell’art.154bis co.2 D.lgs. 58/98, che l’informativa contenuta nel presente comunicato corrisponde alle risultanze documentali, ai libri ed alle 
scritture contabili.  
 
In allegato al presente comunicato si presentano le tabelle di stato patrimoniale e conto economico consolidato nonché del conto economico 
gestionale riclassificato. Si ricorda come quest’ultimo non sia oggetto di revisione contabile, che è invece in corso e sarà completata nei 
termini di legge per quanto riguarda gli schemi obbligatori. 
 
Azimut Holding è a capo di un Gruppo di società attive nella promozione, nella gestione e nella distribuzione di prodotti finanziari ed 
assicurativi. Azimut SGR opera nella promozione e gestione dei fondi comuni di diritto italiano, nonché nella gestione su base individuale di 
portafogli di investimento per conto di terzi.  Azimut Capital Management SGR è la società per la gestione di fondi hedge di diritto italiano, 
mentre AZ Capital Management Ltd per quelli di diritto irlandese. AZ Fund opera nella promozione e gestione dei fondi comuni di diritto 
lussemburghese. AZ Life Ltd offre prodotti assicurativi nel ramo vita. Azimut Consulenza SIM e AZ Investimenti SIM curano la distribuzione dei 
prodotti del Gruppo e di terzi tramite la propria rete di promotori finanziari. 

 

AZIMUT HOLDING SpA – www.azimut.it  
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CONTO ECONOMICO CONSOLIDATO RICLASSIFICATO*

 

Dati in €/000 1H08 1H07 2007FY 
 
Commissioni di acquisizione 2.469 6.764 11.437
Commissioni RICORRENTI 121.171 123.610 242.654
Commissioni di gestione variabili 5.128 49.463 72.412
Altri ricavi 3.271 2.486 5.384
RICAVI ASSICURATIVI 6.764 7.789 15.658
Totale ricavi 138.803 190.112 347.545
Costi di acquisizione -76.762 -78.316 -151.814
Commissioni no load -9.757 -7.824 -17.738
Costi generali/Spese amministrative -23.240 -19.095 -39.345
Ammortamenti/Accantonamenti -573 -1.190 -4.440
Totale costi -110.332 -106.425 -213.337
Reddito operativo  28.471 83.687 134.208
Proventi finanziari netti 3.164 3.020 6.913
Costi non operativi -570 -200 -1.562
Interessi passivi -4.424 -2.321 -4.443
Utile (perdita) lordo 26.641 84.186 135.116
Imposte sul reddito -2.590 -12.954 -25.034
Imposte differite anticipate 983 -3.516 -3.579
Utile (perdita) netta 25.034 67.716 106.503
Utile di terzi  - 1.638 -1.760
Utile (perdita) di Gruppo 25.034 66.078 104.743
 
* Il dato riferito al 2007 è stato riesposto a seguito di riclassifica della voce “Commissioni ricorrenti” che ora comprende 
alcune componenti reddituali ricorrenti precedentemente incluse nella voce “Altri ricavi” 
 
POSIZIONE FINANZIARIA NETTA CONSOLIDATA 
 

Dati in €/000 30/06/2008 31/12/2007 30/06/2007 
SENIOR LOAN -200.000 - - 
Lease back -22.417 -21.955 -25.604 
Obbligazioni convertibili - -95.402 -96.993 
Totale debiti -222.417 -117.357 -122.597 
Liquidità e titoli 125.835 135.725 149.985 
Posizione finanziaria netta -96.582 18.368 27.388 



 

 
CONTO ECONOMICO CONSOLIDATO 

 

(Valori in migliaia di euro) 
01.01.08-
30.06.08 

01.01.07-
30.06.07 

2007 

Commissioni attive  133.905   186.301 340.029 
Commissioni passive (79.969) (81.384) (159.507) 
Commissioni nette 53.936  104.917  180.522 
Interessi attivi e proventi assimilati    1.424   2.319 5.234 
Interessi passivi e oneri assimilati (4.506) (2.402) (4.711) 
Premi netti    2.779     21.056 24.424 

Proventi (oneri) netti derivanti da strumenti 
finanziari a fair value rilevati a conto 
economico (60.461) 23.303 (10.949) 
Variazione delle riserve tecniche allorché il 
rischio dell’investimento è sopportato dagli 
assicurati 126.095 (13.574) 54.493 
Variazione altre riserve tecniche (70) (250) (134) 
Riscatti e sinistri (62.444) (25.747) (58.441) 

RISULTATO NETTO DELLE ATTIVITà FINANZIARIE A 
FAIR VALUE  

 
- - 1 

Utili/perdite da cessione o riacquisto di:  2.059    1.044 1.167 
a) attività finanziarie disponibili per la vendita   704            1.045  1.169 
b) passività finanziarie 1.355  (1) (2) 

Margine di intermediazione 58.812  110.666  191.606 
Spese amministrative (30.376) (24.447) (51.457) 
a) spese per il personale (14.418) (11.375) (25.165) 
b) altre spese amministrative (15.958) (13.072) (26.292) 

Rettifiche di valore nette su attività materiali (314) (549) (1.271) 
Rettifiche di valore nette su attività 
immateriali (304) (615) (1.076) 
Accantonamenti netti ai fondi rischi ed oneri (1.213) (857) (4.305) 
Altri oneri di gestione (691) (405) (527) 
Altri proventi di gestione  846      565 2.318 

Risultato della gestione operativa 26.761  84.358  135.288 
Utile (perdita) delle partecipazioni (120) (172) (172) 

Utile (Perdita) dell’attività corrente al 
lordo delle imposte  26.641      84.186  135.116 
Imposte sul reddito dell’esercizio 
dell’operatività corrente (1.607) (16.470) (28.613) 

Utile (Perdita) dell’attività corrente al 
netto delle imposte   25.034     67.716  106.503 
Utile (Perdita) d’esercizio di pertinenza di terzi 0 1.638 1.760 

Utile (Perdita) di esercizio 25.034 66.078 104.743 



 

 
STATO PATRIMONIALE CONSOLIDATO 
 
ATTIVO                  (Valori in migliaia di euro) 30/06/2008 31/12/2007 30/06/2007 
Cassa e disponibilità liquide 62 28                   50 
Attività finanziarie a fair value          901.191 1.077.278       1.156.364 
Attività finanziarie disponibili per la 
vendita            43.275 10.748            17.419 
Crediti             83.915 126.969          133.789 
(a) per gestioni di patrimoni            22.354  28.016            32.455  
(b) altri crediti            61.561  98.953          101.334  

Partecipazioni                  224 1.675              1.430 
Attività materiali              2.133 2.216              2.003 
Attività immateriali          317.824 318.151          318.340 
Attività fiscali            36.269 51.160            35.763 
(a) correnti            13.430  32.120            13.564  
(b) anticipate            22.839  19.040            22.199  
Attività NON CORRENTI E GRUPPI DI attività 
IN VIA DI DISMISSIONE              3.345 1.688                    - 
Altre attività            57.931 53.310            52.226 
Totale dell'attivo       1.446.169  1.643.223       1.717.384  

 
PASSIVO                 (Valori in migliaia di euro) 30/06/2008 31/12/2007 30/06/2007 
Debiti           224.856 25.422            28.476 
Titoli in circolazione                    - 95.402            96.993 
Riserve tecniche allorché il rischio dell’in-
vestimento è sopportato dagli assicurati          623.480 749.575          817.642 
Passività finanziarie valutate al fair value          276.644 327.096          338.578 
Altre riserve tecniche                 420 350                 466 
Passività fiscali            33.932 50.963            41.987 
(a) correnti              5.303  25.016            13.019 
(b) differite            28.629  25.947            28.968 
Passività ASSOCIATE AD ATTIVITà IN VIA DI 
DISMISSIONE              1.910 1.213                    - 
Altre passività            42.512 48.901            50.461 
T.F.R. del personale              2.136 2.980              3.565 
Fondo per rischi ed oneri:            17.234 16.463      13.145 
(b) altri fondi            17.234  16.463     13.145  

Capitale            32.224 31.939            31.939 
Azioni proprie (-) (86.671) (38.003) 0 
Strumenti di capitale                    - 212                 285 
Sovrapprezzi di emissione          173.251 167.791          167.791 
Riserve            79.249 57.845            57.178 
Riserve da valutazione (42) 331                   42 
Utile (perdita) dell' esercizio            25.034 104.743            66.078 
Patrimonio di pertinenza di terzi                    - -              2.758 
Totale del passivo e patrimonio netto 1.446.169 1.643.223 1.717.384 
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