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Ottimo avvio per il nuovo fondo Alpha Plus (ca 190 milioni di euro raccolti in pochi giorni di 
collocamento) 
Raccolta netta di risparmio gestito negativa per circa € 25 milioni in Settembre 
 
 

Milano, 6 ottobre 2008 
 

Il Gruppo Azimut ha registrato nel mese di settembre 2008 una raccolta netta di risparmio gestito negativa 
per circa 25 milioni di euro, in un mese già fisiologicamente debole per la raccolta delle reti di promotori ed in 
più pesantemente condizionato dai timori per le cadute dei mercati azionari mondiali. 

In questa situazione il lancio del nuovo fondo comune Alpha Plus, ha incontrato grande interesse da parte dei 
clienti: negli ultimi giorni di settembre il fondo ha raccolto circa 190 milioni di euro, in parte da nuova liquidità e 
in parte da switch da altri prodotti gestiti del Gruppo. Si tratta di un nuovo comparto flessibile del fondo comune 
lussemburghese AZFund1 che utilizza sofisticate tecniche gestionali permesse dalla recente normativa UCITS 
III e amplia la gamma dei prodotti di investimento per il breve termine. 

La caratteristica più innovativa dello strumento è quella di essere completamente decorrelato dai mercati, sia 
azionari sia obbligazionari, e legato invece all’andamento dei tassi di breve termine ed alla ulteriore capacità di 
generare alpha da parte del team gestionale. L’ulteriore peculiarità del prodotto è che, pur avendo come 
rendimento obiettivo di base quello dei tassi a breve, non assume alcun rischio emittente (come accade nel 
caso dei pronti contro termine).  

Per la prima volta sul mercato italiano un fondo comune utilizza tecniche di gestione finora limitate al mondo 
degli investimenti alternativi (c.d. strategia market-neutral); anche per questo motivo il prodotto avrà quota e 
liquidità mensile, una soglia di investimento minima di 50mila euro e sarà chiuso alle nuove sottoscrizioni al 
superamento di 1 miliardo di euro di masse.  

Secondo Pietro Giuliani, Presidente e Amministratore Delegato di Azimut, “il mese di settembre 2008 sarà 
ricordato per l’improvviso aggravarsi della peggior crisi per il settore finanziario degli ultimi decenni, con 
andamenti e volatilità dei mercati azionari amplificati dall’emotività di breve periodo. Quando le tensioni si 
attenueranno, i titoli azionari che manteniamo nei nostri fondi torneranno a riflettere il valore dell’economia 
reale. Questo beneficio tuttavia non riguarderà i molti risparmiatori che in questi anni hanno sottoscritto prodotti 
di finanza strutturata che Azimut non ha proposto ai propri clienti. 

In Azimut, come sempre ed ancor più nei momenti difficili, manteniamo fermo il nostro impegno per la 
generazione di valore nel lungo periodo; lo facciamo ribadendo la qualità delle nostre scelte gestionali, con i 
portafogli dei nostri strumenti di risparmio gestito che sono “puliti”, oggi come in passato, non contenendo nè 
azioni nè obbligazioni di emittenti in default.  

Lo facciamo continuando a credere ed innovare nel settore del risparmio gestito, investendo nelle capacità 
gestionali, nello sviluppo di nuovi prodotti unici nel loro genere per il mercato italiano, come il primo fondo 
flessibile Azimut Trend nel 1993, i primi fondi con obiettivo di rendimento a un anno solare Formula 1, e oggi 
con l’Alpha Plus”. 

Prosegue a un ritmo sostenuto il reclutamento di promotori finanziari; nei primi nove mesi del 2008 il Gruppo 
Azimut ha registrato 108 nuovi ingressi, portando il totale a fine giugno a 1255 unità rispetto alle 1205 di fine 
2007. In particolare, il numero totale di promotori in Azimut Consulenza SIM è passato da 1045 a fine 2007 a 
1080 a fine settembre 2008, mentre AZ Investimenti SIM ha portato il numero totale di promotori a 175 (da 160 
a fine 2007). 

 



 

 
 
 

 

Dati in EURO 
Raccolta 
SETTEMBRE 

Raccolta    
2008 

Patrimonio   
al 30.09.2008 

∆% 
nel  
2008 

Fondi Azimut SGR   -69.871.666 -816.710.932 2.698.637.194 -30,0% 

Fondi AZ FUND   -53.351.910 -277.762.699 8.569.461.626 -13,7% 

Gestioni patrimoniali e altre gestioni 115.820.208 865.169.521 1.438.109.813 128,4% 

Assicurazioni AZ LIFE -10.790.141 -104.569.791 862.279.462 -19,9% 

Hedge Funds -13.602.497 471.509.399 1.378.188.987 35,4% 

Totale gestito netto* -24.570.473 -8.223.946 13.355.372.168 -10,3% 

Risparmio amministrato e c/c 7.688.792 131.869.371 846.799.414 11,9% 

Totale  -16.881.681 123.645.425 14.202.171.582 -9,3% 
* al netto di duplicazioni     

 
Azimut Holding è a capo di un Gruppo di società attive nella promozione, nella gestione e nella distribuzione di prodotti finanziari ed 
assicurativi. Azimut SGR opera nella promozione e gestione dei fondi comuni di diritto italiano, nonché nella gestione su base individuale 
di portafogli di investimento per conto di terzi.  Azimut Capital Management SGR è la società per la gestione di fondi hedge di diritto 
italiano, mentre AZ Capital Management Ltd per quelli di diritto irlandese. AZ Fund opera nella promozione e gestione dei fondi comuni di 
diritto lussemburghese. AZ Life Ltd offre prodotti assicurativi nel ramo vita. Azimut Consulenza SIM e AZ Investimenti SIM curano la 
distribuzione dei prodotti del Gruppo e di terzi tramite la propria rete di promotori finanziari. 
 

AZIMUT HOLDING SpA – www azimut it. .   
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