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Assemblea di bilancio 2006 Azimut Holding

Utile netto consolidato a 84,4 milioni € (+72,2%)
Dividendo €0,20 (ordinario a 0,10€ e straordinario per ulteriori 0,10€)
Nominato il nuovo Consiglio di Amministrazione

Milano, 24 aprile 2007

L’assemblea ordinaria dei soci di Azimut Holding SpA (AZM.IM) ha approvato oggi il bilancio
per I'esercizio 2006.

e | ricavi totali si sono attestati a 327,9 milioni di euro (+35,1% rispetto ai 242,6 milioni di
euro del 2005).

e L'utile operativo consolidato é stato pari a 129,7 milioni di euro (+61,1% rispetto agli 80,5
milioni di euro dell’'esercizio precedente).

e L'utile netto consolidato é stato pari a 84,4 milioni di euro, (+72,2% rispetto ai 49,0 milioni
di euro dell’'esercizio precedente).

e L'incremento dei costi generali ed amministrativi € dovuto per 4,9 milioni di euro alle
nuove iniziative Azimut Capital Management sgr ed AZ Investimenti sim che comunque
hanno contribuito al risultato consolidato 2006 con 5,9 milioni di euro di utili netti. Al netto di
guesti costi e delle componenti variabili delle remunerazioni dei dipendenti dovute ai buoni
risultati ottenuti dal Gruppo, I'effettivo incremento dei costi € inferiore al 10%.

La posizione finanziaria netta consolidata & passata dai -77,4 milioni di euro al 31.12.2005 ai
+23,3 milioni di euro al 31.12.2006. Si segnala come tale dato non rifletta il pagamento del
dividendo e delle imposte sul reddito del 2006 che avverranno nel corso del 2007.

Nel corso del 2006 il Gruppo ha rimborsato il Senior Loan in anticipo rispetto alla scadenza
originariamente prevista per luglio 2009.

L'Assemblea ha approvato la distribuzione di un dividendo ordinario pari a €0,10, al lordo
delle ritenute di legge; sara inoltre proposta la contemporanea distribuzione di un dividendo
straordinario per €0,10 per azione, sempre al lordo delle ritenute di legge. La data prevista di
stacco cedola e il 30 aprile 2007 e il giorno di pagamento il 4 maggio 2007.

Inoltre, 'assemblea ha approvato:

- Ladelega al CdA per l'acquisto e disposizione di azioni proprie (previa revoca della delibera
in essere per il periodo ancora mancante — cfr. comunicato stampa del 27 aprile 2006), nel
rispetto del programma di restituzione del debito e delle relative condizioni contrattuali, fino
ad un massimo di 14 milioni di titoli. L'operazione potra essere effettuata anche in piu
tranches entro i prosimi 18 mesi a un prezzo unitario minimo di 0,22€ (pari al valore
nominale) e uno massimo di 15€. Il buy-back ha anche la finalita di costituire un portafoglio
di azioni proprie eventualmente da destinare all’esercizio dei piani di stock options o di
iniziative analoghe e al servizio dell’obbligazione convertibile 2004-09 (emessa nel mese di
luglio 2004 per 95,9 milioni di euro). Si precisa che alla data odierna né la societa
capogruppo né le societa controllate detengono alcuna azione Azimut Holding.

E’ stato inoltre nominato il nuovo Consiglio di Amministrazione, che restera in carica per un
triennio ovvero fino all'approvazione del bilancio 2009, che & composto da n. 10 membri e
precisamente: Pietro Giuliani, Alessandro Baldin, Pietro Belotti, Guido Casella, Marco
Malcontenti, Aldo Milanese (indipendente), Stefano Missora, Franco Novelli (indipendente),
Attilio Boldori e Romano Stievano. Gli ultimi due sono stati eletti in rappresentanza dei
promotori finanziari del Gruppo Azimut.
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I nuovi ingressi rispetto al CdA che ha terminato il proprio mandato sono Attilio Boldori e Guido
Casella. Boldori, 59 anni, laureato in Economia e Commercio, € promotore Azimut dal 1993.
Casella, 47 anni, laureato in Economia Politica presso I'Universita Bocconi, € Gestore di Azimut
Sgr dal 1996.

Il rinnovo degli organi statutari ha riguardato anche il Collegio Sindacale, con la riconferma del
Collegio uscente composto da Marco Lori (Presidente), Giancarlo Strada e Francesco Tabone.

L'assemblea ha approvato la proroga dell’incarico di revisione contabile del bilancio
d’esercizio e del bilancio consolidato alla societa Deloitte & Touche S.p.A. con riferimento agli
esercizi 2007, 2008, 2009, 2010, 2011 e 2012.

Un’ulteriore delibera approvata riguarda un il Piano di incentivazione basato sull’acquisto di
azioni della Societa e rivolto ai promotori finanziari che abbiano iniziato la loro attivita in una
societa del Gruppo Azimut nel 2007 ed un Progetto di supporto allo sviluppo di AZ Investimenti
SIM SpA. 2007 - 2009. In entrambi i casi non € prevista I'emissione di nuove azioni.

Successivamente all’assemblea si é tenuta in forma totalitaria la prima riunione del nuovo
Consiglio di Amministrazione che ha confermato Pietro Giuliani come suo Amministratore
Delegato.
Per seguire la crescita e la maggior complessita e i nuovi progetti del Gruppo si é rinforzata la
governace societaria con la nomina di:

1. un Comitato esecutivo composto dagli amministratori Pietro Giuliani, Guido Casella,

Alessandro Baldin, Stefano Missora, Pietro Belotti e Marco Malcontenti.
2. Un Co-Amministratore Delegato nella persona di Marco Malcontenti.
3. Un Direttore generale nella persona di Paola Mungo.

Sono stati inoltre confermati il comitato per la remunerazione composto da Pietro Giuliani e dai
due amministratori indipendenti Aldo Milanese e Franco Novelli; questi ultimi sono anche stati
confermati come membri del Comitato per il Controllo Interno.

Azimut Holding € a capo di un Gruppo di societa attive nella promozione, nella gestione e nella distribuzione in Italia
di prodotti finanziari ed assicurativi. Azimut SGR opera nella promozione e gestione dei fondi comuni di diritto
italiano, nonché nella gestione su base individuale di portafogli di investimento per conto di terzi. Azimut Capital
Management SGR ¢ la societa per la gestione di fondi hedge. AZ Fund opera nella promozione e gestione dei fondi
comuni di diritto lussemburghese. AZ Life compagnia assicurativa attiva nel ramo vita. Azimut Consulenza SIM e AZ
Investimenti SIM curano la distribuzione dei prodotti del Gruppo e di terzi tramite la propria rete di promotori
finanziari.

AZIMUT HOLDING SpA - investor.relations@azimut.it — www.azimut.it

Fabrizio Armone — Investor Relations Manager tel +39 02 8898 5853


mailto:investor.relations@azimut.it
http://www.azimut.it/
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‘CONTO ECONOMICO CONSOLIDATO RICLASSIFICATO

Valori in migliaia di euro 31/12/06 31/12/05

Commissioni di acquisizione 10.088 7.620
Commissioni di gestione fisse 199.893 143.284
Commissioni di gestione variabili 89.723 71.331
Altri ricavi 15.452 10.750
Premi e altre partite assicurative 12.701 9.612
Totale ricavi 327.858 242.597
Costi di acquisizione (139.259)] (118.399)
Commissioni no load (14.984) (11.469)
Costi generali/Spese amministrative (41.218) (30.391)
Ammortamenti/Accantonamenti (2.662) (1.818)
Totale costi 198.123 162.077
Reddito operativo 129.735 80.521
Proventi finanziari netti 4971 1.129
Costi non operativi (900) (1.636)
Interessi passivi (6.219) (6.510)
Utile (perdita) lordo 127.587 73.504
Imposte sul reddito (38.147) (29.977)
Imposte differite anticipate (4.214) (4.439)

Utile (perdita) netta
Utile di terzi

Utile (perdita) di Gruppo

85.227

49.088

859 43

84.367

49.045

‘POSIZIONE FINANZIARIA NETTA CONSOLIDATA

Valori in migliaia di euro 31/12/06

Vendor Loan (ex Aletti Invest) (12.231)
Senior Loan -
Obbligazioni convertibili (96.510)
Lease back (25.077)
Totale debiti (133.818)
Liquidita e titoli 157.171
Posizione finanziaria netta 23.353

30/06/06
(12.231)
(55.000)
(97.976)

(165.207)

112.387
(52.820)

31/12/05
(12.231)
(95.104)
(96.371)

(203.706)
126.327
(77.379)
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|CONTO ECONOMICO CONSOLIDATO

(Valori in migliaia di euro)

Commissioni attive 318.380 233.624
Commissioni passive (145.096) | (122.911)
Commissioni nette 173.284 110.713
Interessi attivi e proventi assimilati 2.868 979
Interessi passivi e oneri assimilati (6.369) (6.615)
Premi netti 94.795 445.224
Proventi (oneri) netti derivanti da strumenti finanziari a

fair value rilevati a conto economico 31.205 50.658
Variazione delle riserve tecniche allorché il rischio

dellinvestimento e sopportato dagli assicurati (85.717)| (469.366)
Variazione altre riserve tecniche (193) (7)
Riscatti e sinistri (29.938) (16.943)
Utili/perdite da cessione o riacquisto di: 2.508 409
a) attivita finanziarie disponibili per la vendita 2.508 409
Margine di intermediazione 182.443 115.052
Rettifiche di valore nette per deterioramento di: 0 16
c) altre attivita finanziarie 0 16
Spese amministrative (51.146) (39.410)
a) spese per il personale (28.088) (20.351)
b) altre spese amministrative (23.058) (19.059)
Rettifiche di valore nette su attivita materiali (1.156) (812)
Rettifiche di valore nette su attivita immateriali (666) (577)
Accantonamenti netti ai fondi rischi ed oneri (2.411) (2.473)
Altri oneri di gestione (608) (845)
Altri proventi di gestione 1.178 2.554
Risultato della gestione operativa 127.634 73.505
Utile (perdita) delle partecipazioni (48) -
Utile (Perdita) dell’attivita corrente al lordo delle

imposte 127.856 73.505
Imposte sul reddito dell'esercizio dell’operativita

corrente (42.360) (24.417)
Utile (Perdita) dell’attivita corrente al netto delle

imposte 85.226 49.088
Utile (Perdita) d’esercizio di pertinenza di terzi 859 43
Utile (Perdita) di esercizio 84.367 49.045
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‘STATO PATRIMONIALE CONSOLIDATO

ATTIVO

(Valori in migliaia di euro)

31/12/2006 | 31/12/2005

Cassa e disponibilita liquide 53 33
Attivita finanziarie a fair value 1.102.309 730.297
Attivita finanziarie disponibili per la vendita 15.677 35.235
Crediti 145.559 94.035
(a) per gestioni di patrimoni 58.956 20.578
(b) altri crediti 86.603 73.457
Partecipazioni 1.602 1.650
Attivita materiali 2.288 2.666
Attivita immateriali 318.683 318.681
Attivita fiscali 44.608 24.777
(a) correnti 20.787 18.042
(b) anticipate 23.821 6.735
Altre attivita 36.482 26.628
Totale dell'attivo 1.667.621 1.234.002

PASSIVO (Valori in migliaia di euro) 31/12/2006 ‘ 31/12/2005
Debiti 43.239 109.896
Titoli in circolazione 96.510 96.371
Riserve tecniche allorché il rischio dell'in-vestimento

e sopportato dagli assicurati 804.068 718.351
Passivita finanziarie valutate al fair value 298.129 11.795
Altre riserve tecniche 216 23
Passivita fiscali 68.603 31.058
(a) correnti 41.459 19.783
(b) differite 27.144 11.275
Altre passivita 54.440 40.492
T.F.R. del personale 4.770 4.190
Fondo per rischi ed oneri 12.304 10.278
(b) altri fondi 12.304 10.278
Capitale 31.846 31.763
Strumenti di capitale 1.064 1.103
Sovrapprezzi di emissione 165.659 164.059
Riserve 1.056 (35.463)
Riserve da valutazione 230 780
Utile (perdita) dell'esercizio 84.367 49.045
Patrimonio di pertinenza di terzi 1.120 261
Totale del passivo e patrimonio netto 1.667.621 1.234.002
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‘CONTO ECONOMICO AZIMUT HOLDING SPA

Dati in Euro 2006 2005

Interessi attivi e proventi assimilati 407.219 52.948
Interessi passivi e oneri assimilati (6.233.139) (6.518.888)
Margine di interesse (5.825.920) (6.465.940)
Commissioni attive 4.500.000 6.000.000
Commissioni nette 4.500.000 6.000.000
Dividendi e altri proventi 59.727.515 25.447.000
Utile/perdita da cessione di: 639.346 0
b) attivita finanziarie disponibili per la vendita 639.361 0
d) Passivita finanziarie (15) 0
Margine di intermediazione 59.040.941 24.981.060
Spese amministrative (5.494.783) (4.782.082)
(a) spese per il personale (3.690.829) (3.541.611)
(b) altre spese amministrative (1.803.954) (1.240.471)
Rettifiche di valore nette su attivita materiali (19.495) (17.700)
Rettifiche di valore nette su attivita immateriali (53.137) (27.576)
Altri oneri di gestione 0 (9.551)
Altri proventi di gestione 1.069.792 1.080.000
Risultato della gestione operativa 54.543.318 21.224.151
Utile (Perdita) dell’attivita corrente al lordo delle imposte 54.543.318 21.224.151
Imposte sul reddito d’esercizio dell’'operativita corrente (164.604) 1.333.764
Utile (Perdita) di esercizio 54.378.714 22.557.915

| STATO PATRIMONIALE AZIMUT HOLDING SPA

ATTIVO 31/12/2006 31/12/2005

Cassa e disponibilita liquide 2.637 2.302
Attivita finanziarie disponibili per la vendita 250.009 5.676.591
Crediti 13.610.842 28.803.316
Partecipazioni 237.845.077 240.472.310
Attivita materiali 118.970 46.153
Attivita immateriali 185.371.270 185.291.039
Attivita fiscali 33.719.224 13.829.708
a) correnti 15.855.081 13.769.575
b) anticipate 17.864.143 60.133
Altre attivita 1.860.274 2.529.873
Totale dell'attivo 472.778.303 476.651.292
PASSIVO 31/12/2006 \ 31/12/2005

Debiti 37.825.033 122.295.023
Titoli in circolazione 96.509.615 96.371.477
Passivita fiscali 60.855.377 25.157.850
a) correnti 34.860.356 14.679.044
b) differite 25.995.021 10.478.806
Altre passivita 3.589.002 2.248.342
TFR del personale 572.368 362.707
Capitale 31.845.724 31.763.473
Strumenti di capitale 1.064.204 1.102.791
Sovrapprezzi di emissione 165.659.251 164.059.104
Riserve 20.479.015 10.446.800
Riserve da valutazione 0 285.810
Utile (perdita) dell'esercizio 54.378.714 22.557.915
Totale del passivo e Patrimonio netto 472.778.303 476.651.292
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‘RENDICONTO FINANZIARIO CONSOLIDATO

Dati in €/000

Utile netto

Ammortamenti, accantonamenti e svalutazioni
Interessi passivi

Commissioni su prodotti no load
Accantonamenti imposte

Variazioni crediti debiti e reserve tecniche
Variazioni attivitd/passivita fiscali

Cash flow operativo
(Aumento)/diminuzione immobilizzazioni
(Aumento)/diminuzione partecipazioni
Cash flow da investimenti

Ripagamento debito e interessi

Aumento di capitale e stock options
Dividendi

Consolidamento AZ Investimenti

Cash flow finanziario

Totale cash flow

Liquidita iniziale
Liquidita finale

2006

84.367
7.782
6.369

14.984

42.360

(8.952)

(24.646)
122.264
(1.446)
48
(1.398)
(76.110)
525
(14.438)

(90.023)
30.844

126.327
157.171

2005

49.045
8.313
6.615

11.469

24.417

(8.172)

(5.238)

86.449

(6.312)
(550)

(6.862)

495

(1.290)

(7.214)
4.923

(3.086)

76.501

49.826
126.327
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