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Novita La proposta di Azimut, che lancia un fondo «<market neutral»

Un «pronti»
in Piazza Affari

Un investimento a breve in stile hedge

se, alla fine, proprio

la Borsa nascondesse

un modo piuttosto si-
curo per parcheggiare i sol-
diin attesa che finisca la bu-
fera?

La provocazione é gran-
de, in questi giorni di spa-
ventosa débacle. Ma é vero
che gli hedge fund, i corsari
dei mercati, quelli che rie-
scono a guadagnare anche
controcorrente, utilizzano
una tecnica di investimento
in azioni che espone a una
rischiosita limitata, parago-
nabile piu a quella di un fon-
do monetario che a quella
dei listini.

Si chiama market neutral
che significa in pratica
«svincolata da tutto», non
influenzata da nessun mer-
cato. Come funziona? In
estrema sintesi il gestore
compra i titoli dell’indice
(in Piazza Affari le 40 azioni
dell’S&P Mib) e contempo-
raneamente vende il future
a tre mesi, incassando un
premio che & uguale ai tassi
di mercato a breve. E che
quindi, in questo particola-
re momento storico, & pari
in media al 4,5% con punte
sopra il 5% nei giorni di mas-
sima tensione. Una specie
di pronti contro termine
azionario, insomma.

In questi giorni Azimut,
la sgr indipendente e quota-
ta a Milano guidata da Pie-
tro Giuliani, propone agli in-
vestitori piu razionali e co-

Imagoeconomica

raggiosi un fondo comune
di ultima generazione con
queste caratteristiche. Si
chiama Alpha plus, ha de-
buttato il primo ottobre, e
verra chiuso (e se arrivano
ulteriori richieste sara poi
«clonato») una volta rag-
giunto il miliardo di euro di
sottoscrizioni.

«Un hedge fund alla por-
tata anche di chi non ha le
cifre patrimoniali per punta-
re sui fondi alternativi classi-
ci — dice Stefano Mach, il
gestore che guidera con

inferiore alla media degli
azionari — a cui si aggiungo-
no le commissioni di perfor-
mance. Anche la valorizza-
zione sara simile a quella
degli hedge: quotera infatti
una sola volta al mese.

Che cosa promette? L'am-
bizione é offrire ai clienti un
rendimento superiore a
quello dei Bot. Cioé a quel
3% netto che rappresenta la
massima sicurezza al mini-
mo interesse che non sia lo
«zero virgola» del conto cor-
rente tradizionale. Mach e
Artoni per raggiungere 1'ob-
biettivo dell’extra rendimen-
to (e portare a casa la com-
missione di gestione e di
performance} faranno delle
scommesse minime su alcu-
ni titoli del paniere. «Ma sa-
ranno scostamenti infinite-
simali, per non alzare mai
troppo la posta del rischio»,
spiega Mach.

In sostanza, quindi, chi
accetta la proposta di

Azimut mette una

Azioni  parte della sua liqui-
Pietro dita in un prodotto
Giuliani che non ha un ri-
alla schio emittente (non
guida c’¢ una banca e nem-
di meno lo Stato) ma un
Azimut, rischio gestore.

sgr La controparte di
indipen- chi investe infatti & il
dente mercato e la capacita

dei due gestori che

Fausto Artoni, gestore se-
nior della societa, il nuovo
prodotto —. La soglia mini-
ma infatti fino a dicembre
sara anche di soli 25 mila eu-
ro. A regime vorremmo pe-
ro stabilizzarla a 50.000».
Per comprare un hedge, si
sa, ne servono dieci volte
tanto, ben 500 mila.

1l costo di gestione di Al-
pha plus sara dell’1,35% —
pil elevato di un classico in-
vestimento tranquillo, ma

manovrano il panie-
re, le minime esposizioni
per generare performance
(alfa in gergo) e il future di
copertura. Inutile dire che
questo € un prodotto sofisti-
cato, da comprare solo se si
afferra bene il meccanismo
e le implicazioni di rischio.
Oltre alla bravura dei gesto-
ri & ovvio che sara sempre
meno efficiente piu i tassi a
breve torneranno su livelli
piu bassi, segnalando la fi-
ne della tempesta.
G. MAR.

Argomento:

Si parla di noi

Pag.




