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Azimut Holding: Trimestrale al 31 marzo 2010

Nel 1Q10:
o Utile netto consolidato: 24,1 milioni di euro (+ 300,2%)
° Ricavi consolidati: 87,1 milioni di euro (+ 57,2%)

Milano 13 maggio 2010

Il Consiglio di Amministrazione di Azimut Holding SpA (AZM.IM) ha approvato oggi il resoconto
intermedio di gestione al 31 marzo 2010; qui di seguito si presentano i dati principali:

» Ricavi consolidati pari a 87,1 milioni di euro (+57% rispetto a 55,4 milioni di euro dello stesso periodo del 2009
a fronte di un aumento delle masse gestite del 22%)

» Utile netto consolidato pari a 24,1 milioni di euro (quadruplicato rispetto a 6,0 milioni euro dello stesso
periodo del 2009)

Al 31 marzo 2010, il patrimonio gestito supera i 14,5 miliardi di euro, in crescita del 4,9% rispetto al dato
di fine 2009 (13,9 miliardi di euro) e del 22% rispetto allo stesso periodo dell’esercizio precedente,
sostenuto anche dalla performance di gestione che, nonostante il trend negativo che ha caratterizzato i
mercati finanziari, soprattutto nel bimestre gennaio - febbraio, rimane positiva per oltre 1'1,2%. ||
patrimonio totale ammonta a 16,3 miliardi di euro, evidenziando un aumento del 3% rispetto alla
situazione al 31 dicembre 2009.

La posizione finanziaria netta al 31 marzo 2010 é positiva per 51,7 milioni di euro, in miglioramento
rispetto alla situazione al 31 dicembre 2009 (21,9 milioni di euro). Tale dato non considera ancora il
pagamento di dividendi nel corrente mese di maggio 2010 per circa 7 milioni di euro, pagamenti per
imposte e altre passivita per circa 17 milioni di euro.

Pietro Giuliani, Presidente e CEO del Gruppo, cosi commenta i dati: “Il primo trimestre dell’anno in corso
conferma I'andamento positivo del 2009. Anche se le vicende dell’area mediterranea d’Europa
determinano forti preoccupazioni, siamo fiduciosi che la qualita della consulenza fornita dai promotori
finanziari delle societa del Gruppo contribuira al consolidamento e sviluppo del patrimonio in gestione. La
nostra focalizzazione sulle esigenze della clientela ci rende reattivi in termini di offerta di nuovi prodotti e
di flessibilita nella gestione”.

Il Dirigente preposto alla redazione dei documenti contabili societari di Azimut Holding SpA, Marco Malcontenti (CFO), dichiara ai sensi
dell’art.154bis co.2 D.lgs. 58/98, che I'informativa contenuta nel presente comunicato corrisponde alle risultanze documentali, ai libri ed alle
scritture contabili.

Azimut ¢ il principale Gruppo Italiano indipendente operante (dal 1989) nel settore del risparmio gestito. La capogruppo Azimut Holding € quotata alla Borsa di Milano dal
7 Luglio 2004 (AZM.IM) ed & membro, fra gli altri, dell'indice DJ Eurostoxx 600 e del FTSE MIB. L'azionariato vede circa 1200 fra gestori, promotori finanziari e dipendenti
uniti in un patto di sindacato che controlla il 24,4% della societa. Il imanente 75,6% e flottante.

Il Gruppo comprende diverse societa attive nella promozione, nella gestione e nella distribuzione di prodotti finanziari ed assicurativi, aventi sede in Italia, Lussemburgo ed
Irlanda. In Italia Azimut SGR opera nella promozione e gestione dei fondi comuni di diritto italiano, nonché nella gestione su base individuale di portafogli di investimento
per conto di terzi, mentre Azimut Capital Management SGR € la societa per la gestione di fondi hedge di diritto italiano. In Italia Azimut Consulenza SIM e AZ Investimenti
SIM curano la distribuzione dei prodotti del Gruppo e di terzi tramite la propria rete di promotori finanziari.

Le societa estere sono la AZ Fund (fondata in Lussemburgo nel 1999), che gestisce il fondo multicomparto AZFUND1, e le irlandesi AZ Life Ltd, che offre prodotti assicurativi
nel ramo vita e la AZ Capital Management Ltd (hedge fund).
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CONTO ECONOMICO CONSOLIDATO RICLASSIFICATO

Dati in €/000 1Q10 1Q09 2009FY

Utile (perdita) netta 24.100 6.022 118.237

Commissioni di acquisizione 1.509 1.399 6.166
Commissioni ricorrenti 66.811 46.843 225.390
Commissioni di gestione variabili 13.870 3.204] 99.338
Altri ricavi 2.010 1.535 6.226
Ricavi assicurativi 2.852 2.399 10.274
Totale ricavi 87.0521 55.380 347.394
Costi di acquisizione -42.949 -33.043| -152.432
Commissioni no load -4.337| -4.207| -15.394
Costi generali/Spese amministrative -13.195| -11.248 -45.988
Ammortamenti/Accantonamenti -0.457| -0.294| -3.762
Totale costi -60.938| -48.792 -217.576
Reddito operativo 26.114 6.588 129.818‘
Proventi finanziari netti 0.342] 0.304 1.696
Profitti/Oneri netti non ricorrenti -0.457| -0.588 -1.279
Interessi passivi -1.646 -2.265 -6.739
Utile (perdita) lordo 24.353 4.039 123.496\
Imposte sul reddito -0.736/ -0.504| -4.387
Imposte differite anticipate 0.483 2.487 -872

POSIZIONE FINANZIARIA NETTA CONSOLIDATA

Dati in €/000 31/03/2010 31/12/2009 \ 31/03/2009
Senior loan -90.445 -90.455 -202.069
Lease back -15.878 -15.711 -19.030
Prestito obbligazionario -86.719 -85.684 0
Totale debiti -193.042 -191.850 -221.099
Liquidita e titoli 244.719 213.715 117.159

Posizione finanziaria netta

21.865

-103.940




CONTO ECONOMICO CONSOLIDATO

(Valori in migliaia di euro)

Commissioni attive 85.495 53.800 341.435
Commissioni passive (44.390)| (34.915)| (160.382)
Commissioni nette 41.105 18.885 181.053
Interessi attivi e proventi assimilati 306 407 1.433
Interessi passivi e oneri assimilati (1.677) (2.294) (6.873)
Premi netti 854 403 2.551
Proventi (oneri) netti derivanti da strumenti finanziari a fair value

rilevati a conto economico 76.525| (29.061) 48.772
Variazione delle riserve tecniche allorché il rischio

dell'investimento € sopportato dagli assicurati (65.591) 40.818 33.919
Variazione altre riserve tecniche 0 0 153
Riscatti e sinistri (9.204) | (10.100)| (76.150)
Utili/perdite da cessione o riacquisto di: 22 33 479
a) attivita finanziarie 22 33 479
b) passivita finanziarie 0 0 0
Margine di intermediazione 42.340| 19.091| 185.337
Spese amministrative (17.004)| (14.723)| (57.160)
a) spese per il personale (7.496) (5.262)| (23.980)
b) altre spese amministrative (9.508) (9.461)| (33.180)
Rettifiche di valore nette su attivita materiali (167) (163) (659)
Rettifiche di valore nette su attivita immateriali (171) (229) (1.087)
Accantonamenti netti ai fondi rischi ed oneri (527) (1) (4.102)
Altri proventi ed oneri di gestione (118) 64 1.135
Risultato della gestione operativa 24.353 4.039 123.464
Utile (perdita) delle partecipazioni 0 0 32
Utile (Perdita) dell’attivita corrente al lordo delle imposte 24.353 4.039| 123.496
Imposte sul reddito dell’esercizio dell’operativita corrente (253) 1.983 (5.259)
Utile (Perdita) dell’attivita corrente al netto delle imposte 24.100 6.022 | 118.237
Utile (Perdita) di esercizio 24.100 6.022| 118.237
Utile (Perdita) di esercizio di pertinenza della capogruppo 24.100 6.022| 118.237




STATO PATRIMONIALE CONSOLIDATO

ATTIVO (Valori in migliaia di euro) 31/03/2010 31/12/2009 31/03/2009
Cassa e disponibilita liquide 9 8 11
Attivita finanziarie a fair value 811.236 745.645 676.029
Attivita finanziarie disponibili per la vendita 6.785 6.776 47.047
Crediti 240.031 211.702 71.895
(a) per gestioni di patrimoni 33.556 50.597 17.148
(b) altri crediti 206.475 161.105 54.747
Partecipazioni 256 256 224
Attivita materiali 2.526 2.485 2.611
Attivita immateriali 317.723 317.741 318.126
Attivita fiscali 47.576 45.400 44.999
(a) correnti 13.078 12.995 12.695
(b) anticipate 34.498 32.405 32.304
Altre attivita 65.153 60.935 64.638
TOTALE DELL'ATTIVO 1.491.295 1.390.948 1.225.580

PASSIVO (Valori in migliaia di euro) 31/03/2010 \ 31/12/2009 31/03/2009\
Debiti 109.798 109.793 226.089
Titoli in circolazione 86.719 85.684 0
Riserve tecniche allorché il rischio

dell’investimento & sopportato dagli assicurati 468.602 462.428 455,529
Passivita finanziarie valutate al fair value 341.135 281.837 219.067
Altre riserve tecniche 350 350 503
Passivita fiscali 41.759 39.420 35.836
(a) correnti 5.421 4.692 4.506
(b) differite 36.338 34.728 31.330
Altre passivita 62.456 55.475 39.942
T.F.R. del personale 2.057 2.014 1.962
Fondo per rischi ed oneri: 19.024 18.641 14.776
(b) altri fondi 19.024 18.641 14.776
Capitale 32.324 32.324 32.224
Azioni proprie (-) (100.976) (100.976) (100.976)
Strumenti di capitale 3.515 3.515 0
Sovrapprezzi di emissione 173.987 173.987 173.251
Riserve 226.374 108.137 121.185
Riserve da valutazione 71 82 170
Utile (perdita) dell' esercizio 24.100 118.237 6.022
TOTALE DEL PASSIVO E PATRIMONIO NETTO 1.491.295 1.390.948 1.225.580




