AZIMUT

LA DIREZIONE PER INVESTIRE

COMUNICATO STAMPA
Azimut Holding: Risultati del primo trimestre 2009

Ricavi consolidati: € 55,4 milioni (rispetto a € 68,9 milioni nel primo trimestre 2008)
Utile netto consolidato: € 6,0 milioni (contro € 12,8 milioni nel primo trimestre 2008)

Milano 14 maggio 2009
Il Consiglio di Amministrazione di Azimut Holding SpA (AZM.IM) ha approvato oggi i risultati al 31
marzo 2009, qui di seguito si presentano i dati principali:

» Ricavi consolidati pari a € 55,4 milioni (rispetto a € 68,9 milioni dello stesso periodo del 1Q08,
ma in linea con € 55,4 milioni del 4Q08). La diminuzione & da ricondursi al calo delle masse
medie gestite dovuto principalmente allandamento negativo dei mercati finanziari rispetto allo
stesso periodo dell’anno precedente.

» Utile netto consolidato a € 6,0 milioni (rispetto a € 12,8 milioni dello stesso periodo del 1Q08,
ma in linea con € 5,6 milioni del 4Q08).

Y

Il patrimonio gestito a fine marzo 2009 si é attestato a € 12,8 miliardi, sostanzialmente stabile
rispetto al dato di fine dicembre 2008.

La Posizione Finanziaria Netta consolidata a fine marzo 2009 risultava negativa per circa € 103,9
milioni rispetto a € 106,9 milioni di fine dicembre 2008. Il dato di marzo non include il pagamento dei
dividendi (data di pagamento 28 maggio 2009) per € 13,0 milioni.

Positivo il momento per quanto riguarda il reclutamento: nei primi tre mesi del 2009 il Gruppo Azimut ha
registrato 46 nuovi ingressi. Il numero di promotori finanziari a fine marzo ha raggiunto le 1270 unita
rispetto alle 1255 di fine 2008. In particolare, AZ Investimenti SIM ha portato il nhumero totale di
promotori a 202 (da 181 a fine 2008).

Pietro Giuliani, Presidente e CEO del Gruppo, cosi commenta i dati: “questi risultati dimostrano la
solidita del nostro modello di business che, nonostante il perdurare di un contesto di mercato negativo,
ha mantenuto trend stabili rispetto al 4Q08. Grazie alle capacita gestionali e all'attivita di consulenza
abbiamo generato valore per i nostri clienti con una performance media ponderata che a fine aprile
risultava positiva del 2.4%".

Il Dirigente preposto alla redazione dei documenti contabili societari di Azimut Holding SpA, Marco Malcontenti (CFO), dichiara ai sensi
dell’art.154bis co.2 D.Igs. 58/98, che l'informativa contenuta nel presente comunicato corrisponde alle risultanze documentali, ai libri ed alle
scritture contabili.

Azimut Holding ¢ a capo di un Gruppo di societa attive nella promozione, nella gestione e nella distribuzione di prodotti finanziari ed
assicurativi. Azimut SGR opera nella promozione e gestione dei fondi comuni di diritto italiano, nonche nella gestione su base individuale di
portafogli di investimento per conto di terzi. Azimut Capital Management SGR ¢ la societa per la gestione di fondi hedge di diritto italiano,
mentre AZ Capital Management Ltd per quelli di diritto irlandese. AZ Fund opera nella promozione e gestione dei fondi comuni di diritto
lussemburghese. AZ Life Ltd offre prodotti assicurativi nel ramo vita. Azimut Consulenza SIM e AZ Investimenti SIM curano la distribuzione dei
prodotti del Gruppo e di terzi tramite la propria rete di promotori finanziari.

AZIMUT HOLDING SpA — www.azimut.it
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CONTO ECONOMICO CONSOLIDATO RICLASSIFICATO |

Dati in €/000 1Q09 1Q08 2008
COMMISSIONI DI ACQUISIZIONE 1.399 1.631 4.844
COMMISSIONI RICORRENTI 46.843 60.995  224.657
COMMISSIONI DI GESTIONE VARIABILI 3.204 1.125 6.793
ALTRI RICAVI 1.535 1.764 7.246
RICAVI ASSICURATIVI 2.399 3.408 12.743
TOTALE RICAVI 55.380 68.923  256.283
COSTI DI ACQUISIZIONE -33.043 -39.160]  -142.929
COMMISSIONI NO LOAD -4.207 4.913 -18.673
COSTI GENERALI/SPESE AMMINISTRATIVE -11.248 -11.185 45.818
AMMORTAMENTIACCANTONAMENTI -0.294 -0.354 -1.529
TOTALE COSTI -48.7920  -55.612  -208.949
REDDITO OPERATIVO | 6.588 13.311 47.334
PROVENTI FINANZIARI NETTI 0.304 2.253 5.416
COSTI NETTI NON RICORRENT]I -0.588 -0.470 -538
INTERESSI PASSIVI -2.265 1.357  -11.486
UTILE (PERDITA) LORDO . 13.737

IMPOSTE SUL REDDITO

IMPOSTE DIFFERITE ANTICIPATE

UTILE (PERDITA) NETTA | 12. 754

UTILE (PERDITA) DI GRUPPO 12. 7544 41.981

POSIZIONE FINANZIARIA NETTA CONSOLIDATA

Dati in €/000 3170372009 31/12/2008 31/03/2008
DEBITI BANCARI CORRENTI - - -193.563
SENIOR LOAN -202.069 -203.297 -
LEASE BACK -19.030 -18.833 -22.185

TOTALE DEBITI -221.099 -222.130 -215.748
LIQUIDITA’ E TITOLI 117.159 115.217 128.181

POSIZIONE FINANZIARIA NETTA -103.940 -106.913
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CONTO ECONOMICO CONSOLIDATO

(Valori in migliaia di euro)

COMMISSIONI ATTIVE 53.800 67.313 247.230
COMMISSIONI PASSIVE (34.915) (39.711) | (153.206)
COMMISSIONI NETTE 18.885 27.602 94.024
INTERESSI ATTIVI E PROVENTI ASSIMILATI 407 787 3.251
INTERESSI PASSIVI E ONERI ASSIMILATI (2.294) (1.405) (11.642)
PREMI NETTI 403 1.356 4.329
PROVENTI (ONERID) NETTI DERIVANTI DA STRUMENTI

FINANZIARI A FAIR VALUERILEVATI A CONTO

ECONOMICO (29.061) (53.870)|  (122.129)
VARIAZIONE DELLE RISERVE TECNICHE ALLORCHE IL

RISCHIO DELLINVESTIMENTO £ SOPPORTATO DAGLI

ASSICURATI 40.818 96.465 253.228
VARIAZIONE ALTRE RISERVE TECNICHE - (34) (153)
RISCATTI E SINISTRI (10.100) (41.865)| (124.507)
RISULTATO NETTO DELLE ATTIVITA FINANZIARIE A AR

VALUF - 13 -
UTILI/PERDITE DA CESSIONE O RIACQUISTO DI: 33 1.740 2.666
A) ATTIVITA FINANZIARIE DISPONIBILI PER LA VENDITA 33 385 1.313
O ALTRE ATTIVITA FINANZIARIE - - (2)
D) PASSIVITA FINANZIARIE - 1.355 1.355
MARGINE DI INTERMEDIAZIONE 19.091 30.789 99.067
SPESE AMMINISTRATIVE (14.723) (17.298) (60.033)
A) SPESE PER Il PERSONALF (5.249) (8.120) (26.241)
B) ALTRE SPESE AMMINISTRATIVE (9.474) (9.178) (33.792)
RETTIFICHE DI VALORE NETTE SU ATTIVITA MATERIALI (163) (107) (679)
RETTIFICHE DI VALORE NETTE SU ATTIVITA IMMATERIALI (229) (171) (603)
ACCANTONAMENTI NETTI Al FONDI RISCHI ED ONERI M (471) 581
ALTRI ONERI DI GESTIONE (481) (241) (1.744)
ALTRI PROVENTI DI GESTIONE 545 1.236 2.046
RISULTATO DELLA GESTIONE OPERATIVA 4.039 13.737 38.635
UTILE (PERDITA) DELLE PARTECIPAZIONI - - 2.091
UTILE (PERDITA) DELL’ATTIVITA CORRENTE AL

LORDO DELLE IMPOSTE 4.039 13.737 40.726
IMPOSTE SUL REDDITO DELLESERCIZIO DELLOPERATIVITA

CORRENTE 1.983 (983) 1.255
UTILE (PERDITA) DELL’ATTIVITA CORRENTE AL NETTO

DELLE IMPOSTE 6.022 12.754 41.981
UTILE (PERDITA) DI ESERCIZIO 6.022 12.754 41.981
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STATO PATRIMONIALE CONSOLIDATO

ATTIVO (Valori in migliaia di euro) 31/03/2009 | 31/12/2008 | 31/03/2008
CASSA E DISPONIBILITA LIQUIDE 11 8 41
ATTIVITA FINANZIARIE A FAIR VALUE 676.029 718.857 940.006
ATTIVITA FINANZIARIE DISPONIBILI PER LA VENDITA 47.047 1.731 50.568
CREDITI 71.895 116.732 79.963
(A) PER GESTIONI DI PATRIMONI 17.148 18.032 19.618
(B) ALTRI CREDITI 54.747 98.700 60.345
PARTECIPAZIONI 224 224 1.675
ATTIVITA MATERIALI 2.611 2.566 1.899
ATTIVITA IMMATERIALI 318.126 318.126 317.837
ATTIVITA FISCALI 44.999 41.688 51.813
(A) CORRENTI 12.695 12.625 32.198
(B) ANTICIPATE 32.304 29.063 19.615
ATTIVITA’ NON CORRENTI E GRUPPI DI ATTIVITA” IN VIA

DI DISMISSIONE - - 2.267
ALTRE ATTIVITA 64.638 55.843 57.526
TOTALE DELL’ATTIVO 1.225.580 1.255.775 1.503.595

PASSIVO (Valori in migliaia di euro) 31/03/2009 31/12/2008 31/03/2008
DEBITI , 226.089 225.167 217.987
RISERVE TECNICHE ALLORCHE IL RISCHIO

DELLINVESTIMENTO E SOPPORTATO DAGLI ASSICURATI 455.529 496.347 653.110
PASSIVITA FINANZIARIE VALUTATE AL FAIR VALUE 219.067 221.275 285.576
ALTRE RISERVE TECNICHE 503 503 384
PASSIVITA FISCALI 35.836 34.490 52.444
(A) CORRENTI 4.506 4.003 25.855
(B) DIFFERITF 31.330 30.487 26.589
PASSIVITA” ASSOCIATE AD ATTIVITA’ IN VIA DI

DISMISSIONE - - 1.640
ALTRE PASSIVITA 39.942 41.098 49.139
TRATTAMENTO DI FINE RAPPORTO DEL PERSONALE 1.962 2.131 2.879
FONDO PER RISCHI ED ONERI 14.776 15.198 16.894
(B) ALTRI FONDI 14.776 15.198 16.894
CAPITALE 32.224 32.224 31.939
AZIONI PROPRIE () (100.976) (107.075) (114.772)
SOVRAPPREZZI DI EMISSIONE 173.251 173.251 167.791
RISERVE 121.185 79.204 125.518
RISERVE DA VALUTAZIONE 170 (19) 312
UTILE (PERDITA) DELUESERCIZIO 6.022 41.981 12.754
TOTALE DEL PASSIVO E PATRIMONIO NETTO 1.225.580 1.255.775 1.503.595
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‘RENDICONTO FINANZIARIO CONSOLIDATO

01.01.09 - 01.01.08 -
Dati in €/000 31.03.09 31.03.08
UTILE NETTO 6.022 12.754 41.981
ACCANTONAMENTI NETTI Al FONDI (619) (942) (2.347)
RETTIFICHE DI VALORE SU ATTIVITA MATERIALI E 278
IMMATERIALI 392 1.282
INTERESSI PASSIVI 2.294 1.405 11.642
ALTRI ELEMENTI NON MONETARI - (1.259) (3.288)
VARIAZIONE NETTA CREDITI/DEBITI 3.413 (1.597) (1.649)
VARIAZIONE NETTA ALTRE ATTIVITA/PASSIVITA (9.963) (3.978) (10.410)
VARIAZIONI NETTA CREDITI/DEBITI DIMPOSTA (1.915) 828 (7.001)
VARIAZIONI NETTA ATTIVITA FINANZIARIE A FAIR
VALUE/RISERVE TECNICHE (198) (679) (475)
CASH FLOW OPERATIVO (574) 6.810 29.735
(INCREMENTO)/DECREMENTO NELLE PARTECIPAZIONI - - 3533
(INCREMENTO)/DECREMENTO IMMOBILIZZAZIONI MATERIALI (208) 210 (1.029)
(INCREMENTO)/DECREMENTO IMMOBILIZZAZIONI
IMMATERIALI (229) 143 (578)
(INCREMENTO)Y/DECREMENTO ATTIVITA/PASSIVITA IN VIA DI
DISMISSIONE - (152) 475
CASH FLOW DA INVESTIMENTI (437) 201 2.401
AUMENTO/(DIMINUZIONE) DEBITI VS, BANCHE (3.297) _ 188.677
AUMENTO/(DIMINUZIONE) DEBITI RAPPRESENTATI DA
TITOLI - (131.426) (131.426)
AUMENTO DI CAPITALE SOCIALE E SOVRAPPREZZO DI
EMISSIONE - - 5.745
ACQUISTO DI AZIONI PROPRIE - (76.769) (117.032)
ALTRE VARIAZIONI DI PATRIMONIO NETTO 6.250 77 21.072
PAGAMENTO DIVIDENDI - - (19.680)
CASH FLOW FINANZIARIO 2.953 (208.118) (52.644)
TOTALE CASH FLOW 1.942 (201.107) (20.508)
LIQUIDITA INIZIALE 115.217 135.725 135.725
LIQUIDITA FINALE 117.159 (65.382) 115.217




